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Raportul auditorului independent

Catre Actionarii Societatii COMPA S.A.
Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinie
1 Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii COMPA S.A. si ale filialelor sale (“Grupul”), care cuprind
situatia consolidatd a pozitiei financiare la 31 decembrie 2016, precum si situatia consolidata a profitului sau pierderii si
alte elemente ale rezultatului global, situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidatd a
fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta datd, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte note explicative.
2 Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:
- Activ net/Total capitaluri proprii: 408.722 mii lei
- Profitul net al exercitiului financiar: 38.553 mii lei
3 In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofer o imagine fideld a pozitiei financiare a Grupului la data de
31 decembrie 2017 precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de catre Uniunea Europeana
si aprobate prin O.M.F.P nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe
o0 piatd reglementata.

Baza pentru opinie

4 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,,Legea’’).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilititile auditorului intr-
un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Grup, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si
Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

5 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza ragionamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la
aceste aspecte cheie.

Recunoasterea creantelor privind impozitul amanat

A se vedea Nota 11 la Situatiile Financiare Consolidate

Aspect cheie de audit

Grupul a recunoscut creante privind impozitul amanat
pentru diferentele temporare deductibile considerate
recuperabile.

Recuperarea creantelor privind impozitul aménat depinde
de capacitatea Grupului de a genera in viitor suficient
profit impozabil fatd de care sd poata fi utilizata diferenta
temporara deductibila.

Modul in care aspectul a fost tratat in decursul auditului
Procedurile de audit efectuate de noi includ:

- Utilizarea propriilor judecati profesionale in materie de
impozite pentru a evalua masurile intreprinse de Grup care
ar trebui sd permita recuperaea creantelor privind impozitul
amanat.

- Evaluarea acuratetei estimdrii profiturilor impozabile
viitoare prin evaluarea acuratetei estimdrilor precedente si
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Avand in vedere gradul de incertitudine creat de estimarea
sumei §i perioada aparitiei profiturilor impozabile viitoare
fatd de care sa poatd fi utilizate diferentele temporare
deductibile, considerdm cd evaluarea creantelor privind
impozitul améanat a fost semnificativd pentru auditul
nostru.

prin compararea premiselor, cum ar fi ratele de crestere cu
propriile noastre asteptari asupra premiselor determinate in
baza cunostintelor noastre despre industrie §i pe baza
cunostintelor obtinute pe durata auditului.

- Evaluarea caracterului adecvat al declaratiilor din
situatiile financiare, inclusiv prezentdrile privind utilizarea
estimdrilor si judecatilor.

Aplicarea facilitatii fiscale privind scutirea impozitului pe profitul reinvestit in echipamente tehnologice

A se vedea Nota 11 la Situatiile Financiare Consolidate

Aspect cheie de audit

Conducerea Grupului preconizeazd ca va pastra in
patrimoniu pentru o perioada de cel putin 5 ani
echipamentele in baza carora s-a calculat facilitatea si ca
rezerva constituitd ca urmare a aplicdrii facilitatii nu va fi
utilizata timp de cel putin 5 ani.

Deducerea suplimentara generatd de profitul reinvestit
depinde de pastrarea in patrimoniu a echipamentelor.
Evaluarea datoriilor si creantelor privind impozitul amanat
reflectd consecintele fiscale care decurg din modul in care
Grupul  preconizeaza ca va
echipamentelor.

recupera valoarea

Avand in vedere gradul de incertitudine creat de estimarea
pastrarii echipamentelor pe o perioadd de minim 5 ani,
consideram ca aplicarea facilitatilor fiscale a fost
semnificativa pentru auditul nostru.

Alte informatii — Raportul Administratorilor

6 Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
consolidat al administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea si nici

Modul in care aspectul a fost tratat in decursul auditului
Procedurile de audit efectuate de noi includ:

- Am utilizat propriile rationamente profesionale in materie
de impozite pentru a evalua ipotezele si judecatile
conducerii. In acest sens am evaluat specificatiile tehnice
ale echipamentelor, informatii din contractele comerciale,
informatii din piatd legate de produsele Grupului si
capacitatea de adaptare a utilajelor.

- Evaluarea caracterului adecvat al declaratiilor din
situatiile financiare, inclusiv prezentarile privind utilizarea
estimarilor si judecatilor.

declaratia nefinanciara, aceasta fiind prezentata intr-un raport separat.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se

mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, responsabilitatea
noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a

fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele O.M.F.P nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori

mobiliare sunt tranzactionate pe o piata reglementatd, Anexa 1, punctele 26-28.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare consolidate;

b) Raportul consolidat al administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele
O.M.F.P nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe o piata

reglementata, Anexa 1, punctele 26-28.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acesteia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017, ni se cere sa raportim daca am
identificat denaturari semnificative in Raportul consolidat al administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la

acest aspect.



Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare
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Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere o imagine fidela
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de citre Uniunea Europeana si aprobate
prin O.M.F.P nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Grupului de a-si
continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru
utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Grupului.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare
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Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare consolidate,
in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport
al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe
parcursul auditului. De asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Grupului.

o Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ci exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem
atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

o Evaluim prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si
masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera
care sa rezulte intr-0 prezentare fidela.

e Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau activitagilor
de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare consolidate. Suntem
responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului grupului. Suntem singurii responsabili
pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a
auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe
care le identificam pe parcursul auditului.
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De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la conformitatea noastra cu
cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil,
ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care au avut 0 mai
mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta i, prin urmare, reprezinta aspecte
cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile
impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece Se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului
public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
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Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 25 aprilie 2017 sa auditam situatiile financiare consolidate
ale Societdtii COMPA S.A. si ale filialelor sale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017. Durata totala
neintrerupta a angajamentului nostru este de 10 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2008 pana
la 31 decembrie 2017.

Confirmam ca:

e Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al societitii, pe
care l-am emis in aceeasi datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am
pastrat independenta fata de entitatea auditata.

e Nu am furnizat pentru Grup serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul
UE nr.537/2014.

in numele

Sib Expert SRL
Sibiu, str. Urlea, nr. 39, jud. Sibiu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
Din Romania cu nr. 318/2003

Pacurariu loan
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu nr. 341/2000

Sibiu, 26 martie 2018



